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Banker presser pa for virksomhedssalg

Banker vil sta bag kulissen i en stor del af salget af danske VIrksomheder i ar, lyder vurderingen fra
branchekilder. Kapitalfonde er klar til at kebe for milliarder.

Handelen med danske virksomheder er sa smat ved at tikke opad i et marked, der bugner af hengemt
kapital. Men det er ikke ejere af veldrevne virksomheder, der kommer til at dominere billedet, men snarere
szelgere med ondt i pengepungen og banker, der gerne vil udnytte et vindue til at slippe af med et vanskeligt
engagement, vurderer branchekilder.

»Mit gast er, at der vil veere en overveegt af transaktioner, hvor Nordea, Danske Bank, SEB eller andre har en
finger med i spillet. Engagementer, som bankerne i virkeligheden gerne ser afviklet,« siger Frederik Aakard,
partner i Audon Partners, der radgiver om virksomhedshandler.

Penge i markedet

»Der er nogle af den type, som man har holdt handen under i banksektoren. Det ggr man i en perlode indtil
man har et marked, hvor man kan szelge. Nu er markedet blevet likvidt, og bankmanden har ikke s& gode
argumenter over for hverken sig selv eller direktionen for at svede den yderligere ud i 12 méneder,« siger

Frederik Aakard.
Og penge er der masser af.

»Kapitalfonde kommer til at spille en ny rolle igen, fordi der er kommet nye penge til,« siger Frederik Aakard.

| de danske kapitalfondes brancheorganisation, DVCA, lyder meldingen, at danske kapitalfonde har 10 mia.
kr. stdende kiar til at kabe ind for.

Milliarder er klar

»Alene de rent danske kapitalfonde har 10 mia. kr. til investeringer i de kommende é&r. Finanskrisen har haft
den effekt, at l&nefinansieringen har veeret faldende. Derfor er det et realistisk scenario, at 10 mia. kr.
sammen med lanefinansieringen kan give mindst 20 mia. kr. tif opkeb. Traditionelt investerer udenlandske
kapitalfonde meget i danske virksomheder, og investerer de i Danmark i den grad, som de plejer, ligger der
uden tvivl ogsa et milliardbelgb klar her til danske opkeb,« siger Jannick Nytoft, adm. direktar i DVCA.

| 2010 blev 139 danske selskaber solgt, viser en rapport fra Audon Partners. Det er en fremgang fra 111 i
2008, men stadig et stykke fra toppen i 2006 pa 173.

Frederik Aakard peger p4, at industriselskaber generelt kun tiener det halve i dag i forhold til far krisen, og i
sig selv betyder det en halvering af veerdien pé virksomheden, der prisseettes efter indtjeningen.

Szerlige omstandigheder

Frederik Aakard peger p&, at mange af handlerne i 2010 primeert skyldtes seerlige, men ikke lykkelige,
omsteendigheder.

»Der er flere handler i 2010 end aret far, men hver af dem er mere specielle. Det er ikke almindelige
transaktioner, som vi kender dem, men transaktioner med en historie bag. A keber b, fordi b var i problemer,

gjeren er dad, eller banken er lukket,« siger Frederik Aakard.

Det har ikke veeret muligt at f& en kommentar fra Nordea eller Danske Bank til situationen, da de ikke taler
med pressen s test pa offentliggerelse af &rsregnskab. Nordeas arsregnskab kommer den 2. februar, og

Danske Banks kommer den 10. februar.
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